


JaK T0VSE 7aCdlo... Dig piciure’

— G20 si stanovila ambiciozni agendu reforem v roce 2008
«  Ugetni standardy
* Ratingové agentury
* Insolvence
* Regulatorni standardy

*  “Nespolupracujici” jurisdikce

o Kapitél
» Derivaty
e Likvidita

«  Rizeni rizik

* Odskodnéni

* Hedgeové fondy

* Regulace makroekonomické obezietnosti

e  Sekuritizace

Aktualné se nachazime v cca. 80% cesty (puvodné) 10 letého programu reforem
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[enied vyoranychreguiatormich zmen

u  Leverage ratico
pilptfl = LCR » Revised risk weights = EBA Stress Test 2016
= FSB = NSFR » Capital floor = G-SIB/D-SIB capital
» Capital requirements for ~ Sufcharges
FSB risk governance and risk govemnance principles Remunaration '_ _ N _ simple secuntisations = Macro-prudential tools

= IRRBB as a Pilar 1
requirgment

= Basel 3/ Basel 4
Review of Trading Book

BCBS corporate govemance pnnciples
EBA

MiFID 2

CRD4

= EBA SREP guidelines

= ECB supervision in Banking Union =  National structural separation legislation
= F5B s BRRD resclution powers
s Basel Commitiee = TLAC and MREL
= National Regulators = Deposit Guarantes Schemes
n R « National and single resolution funds
s EU Crsis Management
= RDA = Dodd-Frank/Volcker Rule
=« Pilar3
s AnaCredit treatment
= IFRS
« FINREP = MiFID 2 = MAD and MAR 2
s COREP = UKRDR = AML
« PRIPs « MiFIR ® Short seling = KvC
= MMR =« EMIR = 10SCO bench m FATCA
= Dodd-* ELTIFs ; Hegulatery change management |£ foundational to developing an
Frank = Shadow Banking effective compliance program, as its links compliance controls witl
obligations, policies and procedures, monitaring, testing, reporting
and engeoing assessments,
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Reguiace financnino trhu - prenied

MiFID Il se stal pojicim bodem
velmi komplikované noveé
regulace financniho trhu.

© 2017 KPMG Ceska republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
nternational C "

m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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MIFD T/ MIFR - RiaviT otazxy

Co je Cojev
MiFID 11? ném
nového?

Na koho se NELCHIEVAI
bude vyzvy
vztahovat? prinasi?

© 2017 KPMG Ceska republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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WFD I/ MFR - Otazky a ocpoved

MiFID 11/Mi iIFID 1) je nova verze Smérnice Evropskeého parlamentu a
ady o trzich finan¢nich nastroju (Markets in Financial Instruments Directive —
a -MIFIDY)

N Publikovana v Ufednim vé&stniku Evropské unie 15. kvétna 2014

Vzajemné propojeni s jinymi reformami pfidava na komplexnosti zavedeni, ma
SirSi dopad skrze celou instituci

°
Pfesahuje mnohé narodni regulace a vyvolava tak potfebu novych procesu a
standardu
®
© 2017 KPMG Ceska republika, s.r.o., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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MIFDI/ MIFR - Otazky a odpoved

x Zuzuje vyjimky z MIFID | a zasahuje tak SirSi spektrum subjektU
Wrohuétl‘] E—

RozSifuje a posiluie dUraz na transparentni reporting a ochranu investor(
N

Zavadi novou regulaci obchodovani a clearing obchodu s OTC

Documen t Classification: KPMG Public



MIFD I/ MIFIR - Otazky a odpoved

Investi¢ni podniky Oggoasnl:;?xgtteﬁgu,

dle MiFID II* informaci

[Obchodm’cis} " Obchodnici | [ Investiéni spoleénosti

cennymi papiry s komoditnimi provozujici asset
nastroji a emisnimi management (ISAM)
povolenkami

\. J

[ Bankovni ] [Nebankovnl’]

*obecné se jedna o vSechny osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby tretim osobam

© 2017 KPMG Ceska republika, s.r.o., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved 8
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MIFDI/ MIFR - Otazky a odpoved

Jaké hlavni vyzvy pfinasi?

\

Pfiprava na rozsah zmén technickych standardu
E—

Posouzeni udrzitelnosti nékterych produktu a sluzeb €i zpUsobu jejich
, — , o . ,
poskxtovanl, soulad firemnich procesu s nafizenim

o=

Posouzeni zpusobu fizeni regulatorniho portfolia za u¢elem dosazeni
efektivity, sniZzeni nakladu a dosazeni synergii v ramci nezbytnych zmén
lidskych zdrojl, procesu a technologii.

o=

© 2017 KPMG Ceské republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG

m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved 9
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£asova 0saimplementace

19. dnor 22. kvéten
2014 2014
Konecny ESMA vydava
text Diskusni (DP) ; _ .
poskytnut k a Konzultaéni Cerven 2015 Prosinec 2015 Cerven 2016  “3.ledna 2018”
posouzeni dokument Finalni RTS Finalni ITS Pfenesenido  Implementace*
¢lenskym (CP) 1. srpen narodnich
statim 2014 legislativ
Uzavirka DP Clenskych statu

aCP

Q4 2017-2018

Q2 Q3 Q4
Duben Prosinec 2014 3. Cervenec
2014 Aktivni v 2015
Plenarni Delegated Acts ESMA
hlasovani o predklada
adopci 12. Cerven navrh 3. leden ,Duben 2016*
MIEID Il 2014 ) technick)'/ch 2016 ESMA novy
Vydani v UV standardu ESMA technical
Evropské vytvari advice
komisi doporuceni

*Evropska komise v noru 2016 posunula uc¢innost MiFID Il a MiFIR o 1 rok. Dlivodem je nedostatec¢na pfipravenost systému na urovni EU
pro sbér dat o finanénich nastroju. Viz: http://europa.eu/rapid/press-release IP-16-265 en.htm

ki o
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http://europa.eu/rapid/press-release_IP-16-265_en.htm

HlavII OKTUny

Transparentnost
a zverejnéni
Ochrana :
Investoru Reporting

Publikovani
a pristup k
datim

Trading Komoditni
a Clearing derivaty

© 2017 KPMG Ceska republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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Priontni akee podie okrund

» Nastaveni roli v ramci fidiciho a kontrolniho systému
(,MIFID Il officer”, ,asset preservation officer)

Ochrana

Investorii o Stfety zajml, odménovani

» Posouzeni udrzitelnosti stavajiciho obchodniho modelu a
jednotlivych sluzeb

» PFehodnoceni stavajicich produktlt a sluzeb z davodu
novych definic investicniho poradenstvi, komplexnich
produktl, balickovych produktt
a cilovych trhu

» Prfenastaveni procesu v oblasti investi¢niho poradenstvi
« Aktualizovat klientskou dokumentaci do souladu s MiFID Il
* Redesign investicniho dotazniku

mep 2
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Priontni akce podie okrunt

» |dentifikace produktd a obchodnich mist podléhajicich pfed- nebo po-
obchodnimu zverejnéni

Transparentnost « Pripraveni infrastruktury pro ,real time“ zvefejfiovani cen
a zverejneni

» Vytvoreni rozhodovacich stromU pro zverejfiovani pred- a po-
obchodnich informaci pro rizné nastroje

» Nakladova transparentnost — ex ante a ex post

e Pravidla provadéni pokynu za nejlepSich podminek a zverejnéni TOP 5
prevodnich mist pro jednotlivé tfidy finanénich nastroj

» Posouzeni nejefektivnéjSiho zpusobu ziskavani dat z datovych skladu s
Reporting cilem vyhnout se duplicitam v reportingu obchodu a transakci

o Zaijisténi ziskavani potfebnych dat v ramci procesu schvalovani klientu

mep s
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Priornitni akee podle okrunu

o ZFizeni seznamu klientd pouzivajicich pfimy elektronicky pfistup na trh

» Identifikace klientu a vnitinich utvard obchodujicich pomoci algoritma a jejich
strategie

e Zavedeni nutnych systém, kontrol a monitorovani v realném Case

e Zhodnoceni pozice komoditnich derivatl a souvisejicich aktiv, zda podléhaji limitiim
pozic a dennimu reportingu
» Identifikace obchodnich mist pro reporting pozic

Komoditni
derivaty

e Zvazen, zda existujici obchodni aktivity spadaji do novych definic MTF, SI nebo
Obchodovani OTE

a Clearing

» Prehodnoceni pfechodu na jiny obchodni systém

N * Vybudovani publikaénich kanal8 pro posilani pfed- a po- obchodnich dat
P:kﬁlf&?om Zaji$téni rozdéleni dat dle obchodnich mist aby firmy mohly ziskavat jen data dle

k datiim potfeby

14
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VZVy Drointermin auditora

Rozsah nové regulace

- Level 1 texty (D, R), Level 2 texty (DA), Level 3 texty (Q&A, G)
- Lokalni tuprava (ZPKT, provadéci vyhlasky, Q&A CNB)

- Komunikace v ramci CBA, AKAT, ...

= tisice stran textu

Document Classification: KPMG Public
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VZVy Drointermin auditora

Komplexnost dopadu

Front office — back office

- Corporate Governance — IT systemy

- Klienti, zaméstnanci, distributofi, tvurci produktu, poskytovatelé
dat, auditofi/poradci, treti strany

- Pravni dopady, IT systémy, procesy, data, lidé, interni pfedpisy

- Pozadavek na vicec€lenny tym s komplexni znalosti raznych
temat (posileni / outsourcing ?)

- VySSi specializace v ramci IA, zvySeni know how

mep "
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VZVy Drointermin auditora

Nejasnost vykladu

Dynamika zmeny

Ménici se obchodni model, produkty a cile
Meénici se trzni prostredi

Interakce s ostatnimi regulacemi
(MAD II/MAR, PRIIPs, UCITS, EMIR, CRD IV/ICRR, GDPR, ...)

Document Classification: KPMG Public
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oKUIl Za POZ0MOS

Martin Kfivanek, ACCA, FRM
Senior Manager, Risk Consulting
+420 602 496 650
mkrivanek@kpmg.cz
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[enled obchodnich systemu

Regulovany trh (RT) MTF

Mnohostranny systém, ktery provozuje nebo
Fidi organizator trhu a ktery sdruzuje nebo
usnadiiuje sdruzovani zajmu vice tretich
stran tykajicich se ndkupu ¢i prodeje
financnich nastrojud, uvniti systému a v
souladu s jeho zavaznymi pravidly, tak, ze
vysledkem je uzavieni smlouvy tykajici se
finanénich nastroju pfijatych k obchodovani
podle jeho pravidel nebo systémd.

Mnohostranny systém, ktery
provozuje investiéni podnik nebo
organizator trhu a ktery sdruzuje
zajmy vice tretich stran tykajicich
se nakupu ¢i prodeje financnich
néastroja, uvnitf systému a v
souladu s zavaznymi pravidly,
tak, ze vysledkem je uzavieni
smlouvy.

Akciové i jiné finan¢ni nastroje.

Vzajemné Uzce sladény definice RT a MTF tak, aby bylo zrejmé, ze Gc¢inné pini
stejnou funkci organizovaného obchodovani.

RT a MTF by nemélo byt dovoleno provadét pokyny na Ucet zakaznika za pouziti
svého vlastniho kapitalu.

Zajmy sdruzovany v systému prostiednictvim zavaznych pravidel stanovenych
organizatorem systému. Pravidla neponechavaji RT nebo organizatorovi trhu nebo
investi¢nimu podniku provozujicimu MTF zadnou volnost v rozhodovani o tom, jak
se mohou zajmy vzajemné ovliviiovat.

OTF

Mnohostranny systém, ktery neni regulovanym trhem ani mnohostrannym
obchodnim systémem a ve kterém mohou na sebe vzajemné pusobit zajmy
vice tretich stran tykajici se na nakupu ¢i prodeje:

- dluhopisi,

- strukturovanych finanénich produkta,
- povolenek na emise Ci

- derivata

tak, ze vysledkem je uzavieni smlouvy.

Jen neakciové financ¢ni nastroje.

Kategorie je Siroce vymezena, a méla by tak nyni i v budoucnosti pokryt
v§echny typy organizovaného provadéni a sjednavani obchodd, které
neodpovidaji funkcim ¢i regulativnim specifikacim stavajicich obchodnich
systému.

Existuji uréité vyjimky, kdy je mozné pouzit svij vlastni kapital.
Organizator OTF by mél provadét pokyny na zakladé volného uvazeni s tim, ze
pfipadné podléha pozadavkim predbézné transparentnosti a povinnosti

nejlepsiho zpisobu provedeni.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici OTF by se mél fidit svym
uvazenim na dvou drovnich:

- zaprvé, pokud se bude rozhodovat o zadani pokynu v organizovaném
obchodnim systému nebo o jeho opétovném stazeni a

- zadruhé, pokud se bude rozhodovat o tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn s
pokyny dostupnymi v systému v urcity okamazik, je-li to v souladu s
konkrétnimi pokyny zakaznik( a s povinnosti nejlepsiho zpisobu provedeni.

Organizator trhu nebo investi¢ni podnik provozujici OTF by mél jasné oznamit
uzivateldm daného obchodniho systému za jakych podminek se bude Fidit
svym uvazenim.

Neni moznost soucasné jednat jako systematicky internalizator.

22
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SYSIematicky Internalzator - co 10 g

* Doposud dle MiFID I:
* Investi¢ni spole€nosti, které na vlastni ucet z vlastni knihy obchodovaly s akciemi
* Nové dle MiFID II:

« Definice bude i kvantitativni — pfedpoklada se, Ze ji spini vétsina bank v CR obchoduijici dluhopisy
pfes OTC nebo OTC derivaty.

* Rezim se rozSifuje z akcii také na akciim podobné nastroje a neakcioveé nastroje

* InvestiCni podnik, ktery organizované, Casto, systematicky a ve znacném mnozstvi obchoduje na
vlastni u€et (pozn. z viastni knihy) pfi provadéni pokynt zakaznikd mimo regulovany trh, MTF nebo
OTF

- Frekvence a systemati¢nost se posuzuje podle po¢tu OTC obchodud na vilastni ucet pfi
provadéni pokynu zakazniku

- Mnozstvi se posuzuje podle objemu OTC obchodud v poméru k celkovému objemu obchod(
nebo k celkovému objemu obchodu s ur€itym finan€nim nastrojem v Unii

- MozZnost se dobrovolné zaradit jako Sl

mep 2
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nebo

oyStematicky Internalzator - definice

Kvantitativni kritéria pro vyhodnoceni Sl (dle ESMA ITS)

Strukturované
. - .. . Povolenky na
Dluhopisy finanéni Derivaty :
emise
produkty
Pocet transakci vykonanych

IV TN oo e I CInMERIER I 2,5% alespon 4% alesponn  2,5% alespon 4% alespon
VTN EOVACI GV AN elole-imi - RGN jednou tydné  jednou tydné jednou tydné jednou tydné
stejného instrumentu v EU

Prahova hodnota pro
Casto a systematicky | Likvidni nastroje
(likvidni nastroje)

Prahova hodnota pro
casto a systematicky | Nelikvidni nastroje | Minimalni frekvence obchodovani
(nelikvidni nastroje)

alespon alespon alespon alespon
jednou tydné jednou tydné jednou tydné jednou tydné

Velikost OTC obchodovani

investiénim podnikem na vlastni
Kritérium 1 ucet / celkovy objem stejného 25% 30% 25% 30%
Prahova hodnota pro nastroje vyporadaného investicnim
znac¢né mnozstvi podnikem

(Staﬁlriig:ina?m ! Velikost OTC obchodovani
investicnim podnikem na vlastni
ucet / celkovy objem stejného

nastroje vyporadaného v EU

Kritérium 2 1,00% 2,25% 1,00% 2,25%

& republika, s.r.o., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
/e ("KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved 24
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DOpadly na proces abchodovan

Prijeti Vytvoreni Volba
pokynu obchodu protistrany

= Zplsoby obchodovani riznych = Pred-obchodni transparentnost
nastroja — RT, MTF, OTF, SI, ostatni systematického internalizatora
(MIFIR) (Cl. 14, 18 MIFIR)

= Nahravané hovory a zapisy ze schlizek = Povinnost obchodovat na vybranych trzich
(Cl. 16 MIFID 1) nebo systémech (MiFIR 28)

= Vyhodnoceni investi¢niho dotazniku = Provedeni pokynu za nejlepsich podminek
(Cl. 25 MIFID 1) (Cl. 27 MIFID 1, ¢l. 15 MiFIR)

» Informace o zavislosti investi¢niho »  Analyza kvality provedeni pokyna (¢l. 27
poradenstvi MiFID 1)

(Cl. 24 MIFID 1)
»  Stfety z4jmua (¢l. 23)
=  Obchodni systémy MTF a OTF
(¢l. 3-13 MIFIR)
=  Vazani zastupci (¢l. 29, 34 MiFID 1)
= Market research

© 2017 KPMG Ceské republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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DOpadly na proces abchodovan

Potvrzeni
a vyrizeni
obchodu

Reporting
a evidence

= Po-obchodni =  Povinnost vést zaznamy
transparentnost (¢l. 20, 21 (¢l. 25 MIFIR)
MiFIR) * Vyhodnoceni manipulace
=  Povinnost clearingu (¢l. 29- s trhem (Cl. 16 MAD)
30, 32 MiFIR) » Podavani zprav
=  Komprese portfolia (¢l. 31 o pozicich (¢l. 58 MIFID I1)
MiFIR) = Top b pfevodnich mist (Cl.
=  Limity pozic (¢l. 57 27 MIFID 1)
MiFID 1) = /prava o asset
managementu

(Cl. 25 MIFID 1)

© 2017 KPMG Ceské republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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Harmonogram implementace transparentnost

1. srpna 2018

 ESMA poprvé zverejni celkovy poCet a objem provedenych transakci v EU za obdobi
od 3. ledna 2018 do 30 Cervna 2018.

1. zari 2018

* Do tohoto data musi investi¢ni podniky proveést své prvni hodnoceni a tam, kde to je
nutné, byt v souladu s povinnostmi systémového internalizatora (v€etné vyrozuméni
sveho narodniho regulatora) do 1. zari 2018.

Ctvrtletni aktualizace
* Nasledné proveést hodnoceni, zda je podnik systémovy internalizator

« ESMA bude zvefejnovat data vzdy 1. kalendarni den v unoru, kvétnu, srpnu a
listopadu

* Investi¢ni podniky musi provést kalkulace a byt v souladu s reZimem systémového
internalizatora do 15. kalendarniho dne unora, kvétna, srpna a listopadu (pokud se jich
tato povinnost tyka)

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-prepares-mifid-ii-systematic-internaliser-regime

mep 2
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ednodusSeny roznodovact S

Jsem pro
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SI?

Poobchodni
transparentnost

T+2

Je dany
nastroj
likvidni?

Poobchodni
transparentnost

T+2

a

h limited liabilit

Je objem

obchodu

vétsi nez
LIS ?

Poobchodni
transparentnost

T+2

company and a member firm of the
y. All rights reserved

Document Classification: KPMG Public

Je objem

obchodu

vétsi nez
SSTI?

Poobchodni
transparentnost

T+2

of independent member firms affiliated

Predobchodni
i poobchodni
transparentnost

Real Time
(15 min)

with KPMG
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KPMG
Jamnamenavan
NoVOrt akomunkac

MFD I/ MFR - vybrana temata




/aznamenavanikomunikaci a novoru

Zaznamenavani telefonickych hovoru a elektronickych komunikaci

Povinnost uchovavat zaznamy (telefonické hovory, emaily, faxy, chat) tykajici se:
- Pfijimani a pfedavani pokynu
- Provadéni pokynu na ucet zakazniku
- Obchodovani na vlastni ucet
- Uchovavani zaznamu po dobu 5 let (CNB muzZe stanoviti 7 let)
- | komunikace, ktera nevede ke sjednani obchodu (v€. poskytnuti investi¢niho doporucéeni)
- Zakaz pouzivat soukromé zafrizeni
- Zakaznik musi byt o nahravani komunikace pfedem informovan

Zaznamenavani osobnich hovorti
- Povinnost vyhotovit pisemny zaznam
- Minimalni obsah je sou¢asti ESMA RTS/ITS
- Nemusi byt veden ve formé ,minutes”
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/aznamenavanikomunikaci a novoru

Relevantni vynatky z ESMA Q&A

Nahravat by se méla i interni komunikace, pokud souvisi s néjakym obchodem, v€etné komunikace
tykajici se obchodu na vlastni ucet

PfestoZe cely zaznam muze trvat i hodinu, pficemz obchodu se tykaji pouze 2 minuty, cely zaznam
musi byt pofizen a uchovan

Nemusi se nahravat investi¢ni poradenstvi, pokud nehrozi, Ze povede k obchodu

Zaznamy souvisejici s obchody musi byt pravidelné monitorovany a vyhodnocovany, k tomu lze
vyuzit odpovidajici risk based approach (na vzorcich nebo jinou metodou stanovenou zastupcem
Compliance zodpovédnym za MiFID II)

Se zdznamy nesmi byt mozno zadnym zpusobem manipulovat nebo je odstranit
Je na zvazeni instituce, zdali zaznamy z osobnich jednani budou klienti podepisovat

K zaznamenavani hovorl a vesSkeré komunikace musi existovat pfedpisy, postupy, kontrolni
mechanizmy a $koleni zaméstnancu

Pravidelné se musi aktualizovat seznam jednotlivct a komunikacnich zafizeni schvalenych k vyuziti
pfi sjednavani obchod
Klienta je nutné informovat nejen o tom, Ze je nahravan, ale rovnéz o tom, Ze mu bude nahravka

poskytnuta na vyzadani po dobu alesporni 5 let, a tato informace je mu poskytnuta v jazyce, v jakém
je sjednavan obchod
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POSKylovane Informace

Zvyseni informaéni povinnosti, mj.
 Informace klientiim musi obsahovat
» Zda je investi¢ni poradenstvi poskytovano nezavisle

» Zda je investi¢ni poradenstvi zaloZzeno na rozsahle, nebo omezengjsi analyze rdznych druht finanénich
nastroju
» Zda investi¢ni podnik poskytne zakaznikovi pravidelné hodnoceni vhodnosti finanénich nastroju

* Vhodné pokyny a upozornéni tykajici se rizik spojenych s investicemi do danych nastroj

» VeSkeré naklady a souvisejici poplatky

» Informace o mechanismech pfevadéni poplatku, provizi a penéznich &i nepenéznich vyhod (ziskanych v
souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb) na zakaznika.

» Pokud je investi¢ni sluzba poskytnuta jako bali¢ek, investi¢ni podnik informuje zakaznika, zda Ize jednotlivé
slozky koupit oddélené a poskytne u kazdé slozky udaj o nakladech a poplatcich.

* Informovani o cenach nastroji s podminénym zavazkem

* Investicni podnik poskytne zakaznikovi pfiméfené zpravy o poskytovanych sluzbach na trvalém nosici dat,
pred poskytnutim investi€niho poradenstvi mu také poskytne prohldSeni o vhodnosti a o tom, jak poskytnuté
poradenstvi odpovida preferencim a cilim neprofesionalniho klienta.

» Pokud investi¢ni podnik zajiStuje spravu portfolia, musi pravidelnd zprava obsahovat aktualizované prohlaseni
o vhodnosti finan¢nich nastroju pro neprofesionalniho zakaznika.
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nvesticni poradensivi

Investi¢ni podnik musi zdkaznika informovat, zda poskytuje poradenstvi nezavislé.

» Poradenstvi je nezavislé, pokud investi¢ni podnik:

» Posoudi dostatecné spektrum financnich nastroju (diverzifikovany vybér nastrojl, po€et a rozmanitost
nastroju pfiméfena rozsahu poradenstvi a po¢tu nastroju dostupnych na trhu, mnozstvi vlastnich nastroja je
pfimérene)

* Nepfijme a neponecha si zadné pobidky od tfetich stran (viz dale)

» Podnik nemuze celé své podnikani oznaCovat jako nezavislé - oba typy poradenstvi (zavislé i nezavislé) musi
byt od sebe jasné oddéleny (organizacné).

» Pro kazdy produkt musi byt identifikovan cilovy trh, specifikovan vhodny klient, vypracovana poplatkova
struktura
a vyhodnocena rizikovost produktu.

* Investi¢ni podnik poskytujici investiéni sluzby nemize odmérovat zaméstnance zpasobem, ktery by odporoval
povinnosti zaméstnancu jednat v nejlepSim zajmu svych zakaznika.

» Fyzické osoby poskytujici jmnénem podniku investi¢ni poradenstvi nebo informace o financnich nastrojich
a investi¢nich nebo doplfikovych sluzbach zakaznikim maji nezbytné znalosti a dovednosti (Guidelines ESMA)
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nvesticni poradenstvi- Ponidky

Prehled moznych pobidek v riiznych rezimech investi¢éniho poradenstvi

Nezavislé Zvyseni Primérené Penézni Nepenézni Nepenézni
poradenstvi kvality poplatky benefity benefity benefity
poskytnuté - ostatni - malé
sluzby
Ano
Ano / / /
Ne

Ne . . .

Test zvySeni kvality prislusné sluzby (,,quality enhancement test)

- Vzorovy vycet pfipadl je soucasti Level 2 standardi ESMA

- Test neni spinéni, pokud:
- Poplatek, provize nebo nepenézni benefit nepfinasi vyssi kvalitu sluzeb poskytovanych klientovi
- Benefituje spole€nost, akcionafi nebo zaméstnanci bez méfitelného benefitu i pro klienta
- Prdbézny poplatek nepfinasi klientovi i pribézné zlepSeni kvality sluzby

-  Predpoklada se, Ze ESMA vyda jeSté dodatecné doporuceni k testovani kvality sluzby

- Test by mél byt doloZen detailni evidenci kazdé platby a poznamky o zvySeni kvality

© 2017 KPMG Ceska republika, s.r.0., a Czech limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG

m International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved
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nvesticni poradenstvi- Ponidky

Nepenézni benefity

Nepenézni benefity nesmi ovlivnit povinnost podniku jednat v nejlepSim zajmu klienta
Level 2 standardy také blize definuji, co je a neni mozné povazovat nepenézni benefit
- Informace nebo dokumentace vztahujici se k finanénim nastrojum
- Ugast na konferencich, seminafich nebo $kolenich
- Primérené pohosténi v minimalni hodnoté
Standardy dale definuji jak muze byt vyzkum zafazen mezi nefinanéni benefity
Vyzkum by mél byt placen nebo z fondu na vyzkum tvofeny z poplatku uc¢tovaného klientim

Nezavislé poradenstvi a sprava portfolia

Veskeré odmény museji byt bez vyznamného zpozdéni a v pIné vysSi pfevedeny klientim

Vyplatu odmény klientim neni mozné zapodist s jinymi poplatky, které se uctuji klientim
Tuto platbu je mozné spojit s pravidelnou informaci o portfoliu

Méla by existovat interni politika pfevodu pobidek a benefitu

Povinnost informovat klienta o mechanismech pfevodu
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