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Role finanéniho sektoru v CR

CNB CESKA

NARODNI BANKA

» Hloubka financniho zprostredkovani je v mezinarodnim

srovnani nizka, roste ovsem rychlym tempem.
 Dominantni je bankovni sektor.
 Dynamicky rostou i penzijni a investicni fondy.

Dynamika rustu jednotlivych segmentu finanéniho
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NZFA = nebankowni zprostfedkovatelé financovani aktiv. Cislo u svislé 3
zakladny udava celkovy objem aktiv ke konci roku roku 2016 vmld. K¢&.



". Bankovni sektor je stabilni a odolny CNB i

NARODNI BANKA

* Udrzuje vysokou kapitalovou vybavenost i likviditu.
* Odolnost dlouhodobé potvrzuji vysledky zatézovych testu.

Celkovy kapitalovy pomér Pomér vkladl k poskytnutym Gvérim ve
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I
- Bankovni sektor je ziskovy CNB s

NARODNI BANKA

« V prostfedi nizkych urokovych sazeb zustava ziskovost
vysoka | v mezinarodnim srovnani.
. PFiznivy ekonomicky vyvoj pFispivé k poklesu NPL a

v v/

Rentabilita aktiv Uvéry se selhinim
i\,/;/o) (v % z celkovych bankovwnich avért)
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0.4 1 SK 5,3 4,9 4.4
0.2 7 HU 15,6 11,7 7.4
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Klesa role &eského pojistovaciho sektoru v akumulaci uspor  CN\Bs

NARODNI BANKA

S
]

+ Cesky pojistovaci sektor je stabilni
» Struktura nabizenych pojistnych produktu je tradicni, skladba
financniho umisteni je konzervativni.

» Dostatecna kapitalova vybavenost je potvrzena vysledky
praV|de|nS/Ch ZétéiovyCh teStlj Vyvoj v pojistovacim sektoru

(\icr)zld. Ke)
+ Klesa vyznam Zivotniho
poji$téni s investitni sloZzkou |
+ DUsledek prostfedi nizkych
Vynosu. -
» Naopak roste vyznam Ciste
rizikového zivotniho pojisténi.

Pozn.: Vzhledem k odliSnému zafazeni nékterych produktd mezi
Zivotni a neZivotni pojisténi v rezimu Solvency I. (do 2015) a Solvency
II. (rok 2016) muZe byt porovnatelnost mezi roky 2015 a 2016 mirné
snizena.



Investi€ni a penzijni fondy predstavuji v porovnani se NB.....
nwr . v v v ” ” p CESKA
zahranicim relativne méne vyznamne segmenty RS GAE

Pres dynamicky rust investicnich a penzijnich fondu je
objem jimi spravovanych aktiv stale relativne nizky.

Srovnani poméru finanénich aktiv fondd a bank
(v % finan¢nich aktiv bank)
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Pozn.: IF = investi¢ni fondy, PF = fondy penzjnich spole¢nosti. V
pfipadé investi¢nich fondu je pfedstawuje IF: EA* celkem hodnotu pro
EA po wlouceni IE a LU, které vzhledem ke specifické roli jejich
finanéniho systému pfedstawuji odlehla pozorovani .
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II.
Vlivy pusobici na financni sektor v evropském kontextu



mﬁ;ktuélni hodnoceni hlavnich zdroju rizik pro finanéni stabilitu v EU

CNB CESKA

NARODNI BANKA

e eske | ece

Slaba ziskovost bank, pojiStoven a penzijnich fondt v prostiedi
nizkych sazeb a nedoiesenych problému v bilancich

Potencialni efekt nakazy ze sektoru stinového bankovnictvi




"

Prehodnoceni rizikové prémie na globalnich finanénich trzich

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Rozpéti vynosl rizikovych dluhopisti soukromého sektoru
(vb.b)
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Pramen: Bank of Amercia Merill Lynch, wpo&ty CNB
viadnich dluhopisll upravené o opci (option-adjusted spread); rizikovy

dluhopis je dluhopis s ratingem ve spekulativnim pasmu (BB+ a
nizsi).

Vyvoj na svétovych akciovych trzich
(index, 1.7.2016 = 100)
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Pramen: Thomson Reuters, vypo&ty CNB
Pozn.: Pro US byl pouzt index S&P500, pro Ewopu MSCI EUROPE,
pro rozvijejici se zezmé MSCI EM.

* \ prostredi nizkych urokovych sazeb pokraCuje hon za vynosy
* V/ynosy napric tridami aktiv jsou na mimoradné nizkych urovnich.
* Prevazujici optimismus je patrny i z vyvoje na akciovych trzich.
* V souvislosti s priznivym makroekonomickym vyvojem Ize
ocekavat postupny rust drokovych sazeb.
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-" Dopad piecenéni rizikové prémie zavisi na struktuie portfolia ~ CNB..

[ | NARODNT BANKA

V portfoliich Ceskych financnich instituci  car11aax 4

v v s ’ ’ . Fi cni umisténi podle t investiéniho nastroj
prevaZUJ| Statnl d|UhOp|SV (V::)mcn umisteni podie typu investicnino nastiroje
] ] ] [} A4 \'4 AL r 100 1
+ Riziko jejich pfecenéni je podstatné 00 “II
vzhledem k vysokému podilu o] I
zahraniCnich investoru na jejich drzbé. 60
50 -
* Preceneni by nejvice pocitil sektor 0 |
T o 30 T
penzijnich fondu. 20 | ‘ ‘ ‘
Nardst podilu cizoménovych aktiv se v ool | || |||
roce 2016 zastavi
Banky Fondy PS Pojistovny Investi¢ni
» Vliv pfiblizeni oéekavaného opusténi Ot Gt o
’ , mmmm J&asti nebo podilové listy v invest. fondech
kurzového zavazku. ==Kovneake
- v . v s vyr viv s Dl GP. \slgfejrn(;rgiigror
Riziko prenosu financniho napéti napric ~  ——woaiazomsnowen umisten
ﬁnanénim Sektorem ZlOJStéVé nizké Pozn.: Dluhové CP emitované vefejnym sektorem zahrnuji statni a

komunalni dluhopisy a dluhopisy emitované Ewropskou investi¢ni
bankou. Dluhové CP emitované soukromym sektorem zahrnuji i

e Nizka mira propojenosti segmentf]. hypotééni zastawni listy. Udaje ke konci roku.

 Dobra kapitalova a likviditni pozice. "



“m Pochybnosti o dluhové udrzitelnosti v nékterych zemich EU

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Uroven zadluZeni je v
nekterych zemich vysoka.
Preceneni rizikovych prémii se
promitne do narustu nakladu na

obsluhu dluhu.

Vlysoce zadluzené zeme EU
jsou na rust urokovych sazeb
velmi citlivé a hrozi potencialni
riziko vzniku novych uverovych
ztrat.

V souCasné chvili evropskeé
vynosy ovliviiuje pusobeni
nekonvencnich politik
evropskych centralnich bank.

Zadluzenost soukromého sektoru a viady ve vybranych
evropskych zemich v roce 2016
(v% HDP; osa x: soukromy sektor; osa y: viada)
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Pramen: BIS

Pozn.: Udaje za ftfeti &tvrtleti 2016. Dluh je soudtem vedkerych Gvérd
poskytnutych domacimi bankami, nebankovnimi institucemi a nerezidenty.
Soukromy sektor zahrnuje nefinan¢ni podniky, domacnosti a NISD. Metodologie
BIS pro vypocet zadluzenosti se mize liSit od jinych metodologii. PreruSované
¢ary vyznacuji primérnou hodnotu v danémroce.
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Zadluzenost soukromého sektoru v CR je relativné nizka

CNB CESKA

NARODNI BANKA

» Srovnani ukazuje prostor pro rist zadluZeni v CR.

* Otevienou otazkou je, kde jsou hranice zadluzeni pro ruzné
typy a velikosti ekonomik.

Zadluzeni soukromého sektoru
(v% HDP)
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CNB CESKA

NARODNI BANKA

Prostredi nizkych urokovych sazeb



"n

Snizovani ménove politickych sazeb CNB cec

NATIONAL BANK

* Menove politické sazby se snizily a v nekterych zemich jsou

dlouhou dobu na nulové urovni.

» Pokles se projevil i v urokovych marzich z novych avéri v CR.

Monetary policy rates
(% p.a)
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Urokové marze domacich bank z novych Gvéra

(vp.b)
6 - r 15
5 | - 14

- 13
4 4

r 12
3_

F 11
2 - 10
1 — 9

03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17

——Hypotec&ni Uvéry a ostatni uvéry na bydleni
= Nefinanéni podniky
Doméacnosti na spotfebu (prava osa)

Pramen: CNB

Pozn.: Marze je vypocCitana jako rozdil primérné sazby z klientskych
uvér( pro dané sektory a primérné klientské depozitni sazby. Polozka
nefinan¢ni podniky nezahrnuje revolvingové Uvéry a kreditni karty.
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" Pficiny nizkych urokovych sazeb a mozné dopady NBes,,

Kl
Factors causing LIRE Factors protracting LIRE Impact & structural change of LIRE
(past) (present) (future)
e Demographics (|ife expectancy, # Pain structural changes R

oRisk migration (from borrowers to
SEVEFS, BOFOSS generations)

oSize and structure of financial
system|declining role of banks,
imcreasing size of financal markets)

Vulnerabilities frorm LIRE across sectors

1.Resillence of fin_&non-fin. institutions

2.Credit oyde (indluding assat prices)

3. Funding {incl. financial instruments)

4, Maturity and lquidity transformation

5. Market structure sie & concentration

B.Interconnectedness

increasing dependency Fatio)
# Capltal flows (high saving Asia, oil-
Exporters)
+ Demand for safe assets
- | * Declinimg relative price of investrment
{amd subdued Investrent)

Declining TFP trends .
* Ineguality / declining labour share
# Declining inflation trends "
feredible monetary policy) Interest Rates (LTI}
._ Behavioural adjustrments and

Short-term Interast

Structural factors
(decade long trends)

(28ueya |E]I‘|1:|'I‘|J:|5
‘salj|iqelauna) 3oed

* Debt overhang feedback loop with real economy:

# Collapse im asset prices # Low interest income: * Scenarios: Back-to-normal/Low-for-long

E —
% B * Surge In uncertainty (and risk aversion) oincregsed HH precautionary saving ohole by factors underlying and
- E o Precautionary behaviour [increased cDeclining net interest margin {flat protracting LIRE = §'
s E- HH saving, lower HH consumption, yield curva) = tighter lending cHistorical comparisonsg cross-country § 3
- ﬁ lower NFC investment] * Uncertain economic recovery evidence 10 assess plausibility for .- 2
g 5 o Increased dermand for safe assets oPrecautionary behaviour: high importance of LIRE factors in the future i -.E-
U= = Counterparty risk = more saving, low investment # EU and cross-country risk assessment 3 2
i collateralized lending # Declining inflation and growth ofinancial institutions&financal system F.-
. expectations [due to observed low oMon-financials [HH, NFC, gov.)
# Basel regulation [CRRSCRDIV) Increasing inflaticn and growth) sCross-country & sectoral spillovers

capital and lguidity requirements for

banks = lower lending, larger dermand Liguidity requirements & Solbvency I
for safe & liguid assets maintaln demand for safe assats

Collarveralised lending with larger ‘ * Regulatory arbitrage and leakage
hiaircuts maintains downward pressure on

d te risk-rnit | T
* Competition from non-banks (financial lending/funding rates through . :;Z::;{;u::s;rﬁ:s !rregi un: ;2:'

service liberalisation competition -
) p financial services owverall? g

Shilft in interest risk to savers and policy
holders and shift in activity to less

regulated and market-based inter- |
‘ rediation to be accompanied by

A

T
uoienday

Reduction in communication and Substitutability of production and Market-based intermediation less
transportation costs increased global - financial intermeadiation — ocostly

comipetition = higher cost efficdency = downward pressure on interest Specialized financial intermediation
and declined market powers rates and prices [e-g. finvech, algorithrm trading)

'I"_«.
L]
-
T'_;
ASojouyosal

Technology Regulation

|

P A

Source: Joint ATC/ASCIFSC Task Force on "Macroprudential Issues and Structural Change in a Low Interest Rlate Environment™.
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Struktura rizik nizkych urokovych sazeb dle ESRB CNB i

NARODNI BANKA

* Napric financnim sektorem jsou rizika spojena s hledanim
vynosu, vy$Si pakou a upravou obchodnich modelu, coz
muze nepfiznivé pusobit zejména na odolnost instituci.

Insurance Investment Markets Real economy | Cross-sectoral

companies / funds aspects
pension funds

Resilience

Credit / financial cycle

Funding, liquidiy / maturity
transformation

Risk concentration / Market
structure

Interconnectedness -

Zdroj: ESRB, Macroprudential policy issues arising from low interest rates and structural changes in the EU financial system.
Barva vyjadfuje intenzitu rizika (Cervena nejvyssi).

17



|
Ocekavany dopad nizkych urokovych sazeb na banky CNB

NARODNI BANKA

™
[ >
L

Short term Long-term
Fotential structural
Immediate impact Incentives for Concrete actions Fotential outcome changes

banks by banks N
SR Cost-efficiency
. wig M EA or others
Feduce interest Feduce gsset
mardgins i i isi
Search of ather quality Cﬁiﬁﬁfﬁ;ﬁ?
i Increase sources of income Inc tease d
- horrower's net Deleverage
ﬂ warth Increase risk Relaxation of credit forbearance :
'E appetite standards Cases of
Asyrmimetrically ) ) "gamhling far
e
g reduce lending Detcrea_se Inl:e_rptlwe Shift between loan o - resurrection”
e and deposit rates o raize capits portfolios business Drf_fmulhe;tt? |Iilmreatu:urapputetltef
a ] lines raize capita owy prospects o Mov e from
= Increaze lending to back up dividends %'s wadiional
z Increase asset volumes Irmpact on maturity asset increased risk banking to
3 v olatility Extension of fransformation Expansion appetite overall) market- hased
maturities of rmodel
market liabilities
Decrease cost of Lirrited roorm to
debt funding - Development of
raintain deposit-like
depositors .
prndut;:;ikn:tmde

Note: Red-coloured text denotes negative effects of the low interest rate environment, green-
coloured text denotes positive effects. The assessment of potential outcome includes boxes
indicating developments, which are possible to verify quantitatively once the data is available (red
boxes denote negative effects, yellow box denotes an unknown effect due to potential interplay of
several factors).

Source: Technical Documentation, Section B, Annex 1, prepared by Workstream 2 of the Joint ATC/ASC/FSC Task Force on
“Macroprudential Issues and Structural Change in a Low Interest Rate Environment”. 18
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V.

Vlyzvy - Fintech a PSD 2



Co je to ,,Fintech® ? CNB c:5¢e

NARODNI BANKA

Fintech = financial technology = finance a technologie.
Novi hraci - od malych startupu az po technologické obry

* Inovace vcetne ,Disruptive innovations”.
Noveé produkty a sluzby poskytovane prostrednictvim IT -

internet, socialni site, mobilni technologie.

Snadnejsi dostupnost - odstraneni prekazek na strane
nabidky | poptavky.
Personalizace pfistupu k uzivatelim / klientum.

* jinak, levneji, snaze, lépe a rychleji = atraktivneji

20



i FinTech s nadsazkou? CONB 56

NARODNI BANKA

il&s DIETAL DISKUPTjon) -

INTRODUCTION TO FINTECH FROM A"SUPERVISORY PERSPECTIVE
prezentace NBB IT Supervision, EBA 21



Priklady FinTech v CR

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Pujcky

 Zonky, Bankerat, Benefi

FRIENDS 24

Sprava osobnich financi  gure | g
 Budgetbakers, Spendee

‘ B «uenagisto

) Twisto ‘

Koupito.cz ‘

Platby f Valuto' | |
« Twisto, Friends24

Penezenky

« PaySec, Blesk Penézenka |
ni‘}/:ir Ffundiift o

Crowdfunding Ry po—
» HitHit, Fundlift, Startovac Sl @ssore

. Framework

#fintechcz

inGoop |

nnnnnnnnnn

sibankerat anky.

finance

 budgetbakers \33 Sfﬂ&a i

Pojisténi

Ostatni

i iDoklad |

' Fakturoid = YOE |

SDK finance

ChytryHenza.cz

UCETNICTVI-ON-LINE

| SECTENO, | @ Frorenetenio ‘

Qingly

http://fintechcowboys.cz

22



Reakce zahranicnich finanénich instituci na FinTech CNB s

NARODNI BANKA

79 10%

, —~
F ABN-AMRO CItI
ﬁEﬂN WBARCLAYS HSBC <X» 20%
BBVA 4
F oY
CItl & SBERBANK
& Santander

Lwovos ! BBVA {V ABN-AMRO

(5% CREDIT AGRICOLE ()
N BARCLAYS Bank of
FARGO B vz UniCredit
| leumi |

Ireland

@ STATE STREET

COMMERZBANK

Zdroj:

43% INTRODUCTION TO FINTECH FROM A’SUPERVISORY PERSPECTIVE

prezentace NBB IT Supervision, EBA

Acquired FinTech companies

Set up venture funds to fund FinTech
companies
Startup programs to incubate FinTech
companies

B Partnering with FinTech companies

Launched own FinTech subsidiaries

23
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e Rizika FinTech CNB

™ NARODNI BANKA

| 1

Strategické fizeni IS/IT — udrzitelnost komplexnich a zastaralych (nepruznych)
informacnich systému

* Vysoké provozni naklady
 ,Disruptive® kultura Fintech firem — nerespektovani pravidel, vétsi sklon riskovat
« Vyvoj IS/IT (udrZeni kvality, change-management)
* Tlak na rychlost zmén vede k rizikum pfi vyvoji aplikaci
* Technologické fetézeni aplikaci / FinTech firem v ramci produktu
« /tizena kontrola, identifikace a fizeni rizik
* Riziko koncentrace integratoru trhu

« Cely segment v jednom datovém centru, zavisly na spolehlivosti jedné
aplikace, apod...
«  Kompromitace nebo destrukce citlivych dat a systému v dusledku kybernetickych
utokd (vnitfnich i vnéjSich)
* Narust rizik v oblasti kontinuity (disaster recovery / business continuity)

24



Smérnice PSD 2 N o

« Smeérnice EP a Rady (EU) 2015/2366 o platebnich
sluzbach na vnitfnim trhu.

e Zamer

prispét k jednotnému a efektivnimu evropskému trhu platebnich
sluzeb.

otevreni trhu platebnich sluzeb novym hracum.

technologicke inovace platebnich sluzeb.
zvyseni bezpecnosti plateb.
VySSi mira ochrany spotrebitele.

* Nove platebni sluzby

neprimé udeleni platebniho prikazu.

* informovani o platebnim ucCtu.

25



i Smérnice PSD 2 ONB s

NARODNI BANKA

_
Platebni prikaz

3 =
Dotaz na zustatek "'l

Soucasnost

Moznost podle
PSD 2 Rozhrani pro pfistup (API)

Payment | ___________ .
Initiation : /'

Service Y o
Provider | Pozadavek

Account bance m

Information

Service A

Provider :
|

Platebni Gcet vedeny bankou 26




"

Pozice bank ve svétle smérnice PSD 2 CNB ¢

NARODNI BANKA

PSD 2 pfinasi nové obchodni pfilezitosti jak stavajicim hracum -
bankam, Pl a |EP, tak zejména novym hrac¢um - fintech
spolecnostem s inovativnim resenim v oblasti platebniho styku.

Novi hraCi mohou nabidnout klientum lepSi rozhrani pro ovladani

uctu nez stavajici internetova bankovnictvi

o stavy vSech uctu na jednom misté, inovativni prace s daty (napf. aplikace
pro tvofeni a sledovani vlastnich rozpocCtu), napojeni na dalSi sluzby,
komfortnéjSi zpusoby provadéni plateb, rychlost placeni apod.

Pristupy bank

o pasivni - zajiSténi pouze nezbytnych regulatornich pozadavka.
« aktivni - konkurovat, transformovat, expandovat
* pokroCilé platebni a informacni sluzby.

« ofenzivni strategie s cilem chranit a posilit vztah s klienty.
« digitalizace banky - ,banka jako digitalni platforma“.

27
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V.

Finanéni stabilita v CR



T Celkové vyhodnoceni odolnosti a rizik CNB ¢

[ | NARODNT BANKA

* Vzadhledici pohled (kam jsme se posunuli):

o udrZeni miry odolnosti sektoru vuci moznym nepfiznivym Sokum.

Odoinost manenho sexors [JES T
rea oo [l

ZFS 2015/2016 == ZFS 2016/2017

29



1 Celkové vyhodnoceni odolnosti a rizik CNB ¢

[ | NARODNT BANKA

* Vpredhledici pohled (jak silné jsou potencialni zdroje rizik):

 dalsi zvyseni cyklickych rizik,

o dalSi velmi mirny narust rizik strukturalnino charakteru (rostouci
koncentrace expozic bank vuCi nemovitostnim expozicim, zvySeni
splatnostni transformace u bank, narust podilu nerezidentu na trhu
domacich dluhovych cennych papiru).

odainost mancnho sexiors [
raacyics [l e

rava swucurant [ o

ZFS 2015/2016 = ZFS 2016/2017
30




H w V 4
. Makroobezretnostni barometr CNB s

.’ . E NARODNI BANKA
[_ODOLNOST FINANCNIHO SEKTORU |
o vivy BANKOVNI SEKTOR lelesz?L:)h\l/i:ci OSTATNi NEBANKOVNI
« Barometr v detailnejsim SPOLECNOSTI SUBJEKTY
lenéni indikuje, Ze N B

2015 2016 2015 2016 2015 2016

potencialni zdroje rizik jsou wocrcet [ I vo0onos
nadale spojeny s prostredim

ST, | ZDROJE RIZIK |
dlouhodobé nizkych
urokovych sazeb, zvySenou MAKROPROSTRED sccnomicks aevs [N
"W . -- Svrchovany sektor --
uverovou dynamikou a -
pokracujicim ristem cen OVEROVERiZIKO —— ||
nemovitosti ] N
¢ SyStémOVé r|Z|ka leStévaji TRENIRIZIKA Ceny rezidenénich nemovitosti --
ve vsech oblastech pouze L orokove rizico [ N

pOtenCiélnl’, tj. Zédné neni LIKVIDITA A NAKAZA Trzni likvidita --

b ezp rost‘rfed n i . - - Bilanéni likvidita - -
Mezibankovni nakaza - -

Potfeba zvazt uvolnéni Potfeba zvazt zpfisnéni
makroobez‘etnostni politiky makroobez‘etnostni politiky3 1




& e Dva hlavni zdroje rizik (1) CNB

1 "

NARODNI BANKA

 Nahlé a neusporadané zvyseni
rizikové prémie u Siroké skaly
aktiv s naslednym dopadem do
realné ekonomiky:

* svedcCi 0 nem smerovani rozpeti
rizikovych podnikovych dluhopisu
k historickym minimum,

* jde ve vyznamne mife 0
exogenni riziko.

* Implikace pro financni sektor:

» zesiluje vyznam kvalitniho rizeni
urokoveho rizika,

* U penzijnich spolecnosti nartsta
citlivost vuci rustu vynosu
drzenych CP.

Rozpéti vynoslti rizikovych podnikovych dluhopist
(vb.b)

3000 -
2500 A
2000 A
1500 -

1000 -

500

0
03/99 03/02 03/05 03/08 03/11 03/14 03/17

—EA —UsS

Rozvijejici se zemé

Pramen: Bank of America Merill Lynch, wpoéty CNB

Pozn.: Rozpétim wnosld se rozumi rozpéti wnosl oproti vwynosum
viadnich dluhopist upravené o opci (option-adjusted spread); rizikovy
dluhopis je dluhopis s ratingem ve spekulativnim pasmu (BB+ a
nizsi).

32



M Dva hlavni zdroje rizik (2a) CNB s

NARODNI BANKA

 PokraCovani roztaceni spiraly mezi cenami nemovitosti a uvery na
jejich porizeni — kde se nachazime.

20
20 —
2008 ' "
15 — e
., EXpanze
10 —
g 5 1°  Otziveni
O S
£ 2017 2010 — L
z " C —— 1o Normalni
= 2015 2 S
S 5[ 2006 9946 2003 VyVvoJ
T 2012 & *‘*&2011
= 1-5 v
10 S 2014 9 2013 Utlum
10 Propad
-15
-20

Pozn.: Body na spirale jsou ziskany na zakladé kombinace odhadu miry nadhodnoceni byti odvozeného z poméru ceny bytu a
mzdy a rozdilu mezi realnym meziro€nim zvySenim objemu uvérd na bydleni a jeho dlouhodobym primérem. Pro dany rok je

zvolena hodnota ke konci 1. étvrtleti (pro letosni rok jde zatim o expertni odhad).
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" Dva hlavni zdroje rizik (2b) NBs

» Pokracovani roztaceni spiraly mezi cenami nemovitosti a uvery na
jejich porizeni — kam jsme se za rok posunuli.

20

Expanze

410
15 Oziveni

Normalni
VYVOj

Hodnoty indexu

15 Utlum

, Propad

-1

-20

Pozn.: Body na spirale jsou ziskany na zakladé kombinace odhadu miry nadhodnoceni byti odvozeného z poméru ceny bytu a
mzdy a rozdilu mezi realnym meziro€nim zvySenim objemu uvérd na bydleni a jeho dlouhodobym primérem. Pro dany rok je

zvolena hodnota ke konci 1. étvrtleti (pro letosni rok jde zatim o expertni odhad).
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"n Dva hlavni zdroje rizik (2c) CNB

NARODNI BANKA

» Pokracovani roztaceni spiraly mezi cenami nemovitosti a uvery na
jejich pofizeni — dynamika cen bydleni a uvéru na bydleni.

Ceny bytl, nové uvéry na bydleni
(leva osa: mezirocni zmény v %; prava osa: Ctvrtletni
uhrny v mid. K¢&)

20 - - 100

- 90
15 4

- 80
10 - L 70
- 60

- 50
01 - 40
-5 - 30

- 20
-10 A

- 10
-15 - -0

03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17

— Ceny byt

Pramen: CSU, CNB, wpod&ty CNB
Pozn.: Nové uvéry domacnostem na nakup bytovwch nemovitosti.
Rada whlazena pololetnimi klouzawymi praméry.

Nové uveéry na bydleni (prava osa)
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Rust zadluzenosti domacnosti CINB ceses

NARODNI BANKA

* Rozdil mezi tempem rustu uvért domacnosti a tempem rustu jejich
disponibilnich pfijmu se v lofiském roce zvysil.

Ukazatele zadluzenosti a pfijmi domacnosti

R v : 4 (mezirocné v %; prava osa: podil v %)
;agluzenost je t’alzcina .
uvery na bydleni pri 18
\'&4 v 16
poklesu pr|§pevkgv y
nebankovnich pujcek. 12

10

« (Celkova zadluzenost
domacnosti v CR v poméru
k HDD narostla na cca
60 % (prumeér zemi
eurOZény Cca 100 % HDD) 12/08 12/10 12/12 12/14 12/16

mmmmm Nebankovni pujéky / HDD (prava osa)

N O N A O ©

Emmmm Ostatni bankovni avéry / HDD (prava osa)
== Spotiebitelské uvéry / HDD (prava osa)
mmmm= Jvéry na bydleni/ HDD (prava osa)

Tempo rastu avérd celkem

----- Tempo rastu nominalniho HDD

Pramen: CNB 36
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Koncentrace uvéru spojenych s trhem nemovitosti C')llgcslsmm

* Podil uvéru spojenych s trhem
nemovitosti na celkovych
uverech soukromému
nefinancnimu sektoru presanhl
ke konci lonského roku 58 %.

Roste zranitelnost bankovniho
sektoru v pripade
nepriznivého vyvoje na trhu
nemovitosti.

Stejné jako v pripade ,spiraly”
vyzaduje reakcl
prostfednictvim nastroju
makroobezretnostniho |

mikroobezretnostniho
dohledu.

Koncentrace uvérovych expozic v oblasti nemovitosti
(vmld. K¢, prava osa: v %)
2500 - 60

58

2000 - 56
54

1500 - 52
50

1000 48
46

500 44
42

0 40

12/06 12/08 12/10 12/12 12/14 12/16
mmm (Jvéry domacnostem na bydleni

mmm (Jvéry nefin. podnikim s &innosti v oblasti nemovitosti
= Ostatni uvéry

= Podil uvéru spojenych s nemovitostmi (prava osa)

Pramen: CNB
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1| !
ED% B Doporuéeni CNB - horni hranice ukazatele LTV CNB .
: .

NARODNI BANKA

» Doporugeni CNB — dodrZzovani limit(i pro hodnoty LTV:

» Dosavadnim snizovanim limitd LTV reagovala CNB adekvatné na
oc¢ekavany vyvoj cen bytu, resp. v souladu s nartistem jejich
odhadovaného nadhodnoceni.

« V platnosti zUstava nastaveni od 1. 4. 2017: horni limit 90 % a
agregatni limit 15 % z objemu nové poskytnutych uvért v
rozmezich hodnot LTV 80-90 % za Ctvrtleti.

» Dal3i vyhodnoceni adekvatnosti limitt LTV provede CNB
nejpozdeji v prosinci 2017.
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Vyhodnoceni dodrzovani Doporuéeni: limity LTV CNB s

NARODNI BANKA

30 1~

25

20 ~

15 -

10 A

5

0

Vlyrazné snizeni nadlimitniho objemu uvérd bylo zaznamenano

v prosinci, tj. dva mesice po zahajeni platnosti prisnejsiho limitu.

Postupné snizovani limitu LTV vedlo ke zpomaleni ristu podilu Uvéru
s LTV 80-90 % a snizeni podilu tvérd s LTV nad 90 %.

Vyvoj podilu avéri s LTV nad doporuc¢enymi limity
(LTV v %, osay: podil tvéra v %)

1. Oznameni a zacatek
platnostilimitd LTV:

Tmax100 %
90-100% - max 10 % uverd
2. Oznadmeni o zpfisnéni
LTV:
max 95 %

85-95% - max 10 % uvérd

Zacatek
platnosti
zpfisnéni

M
[ —————

*_*J\

N
7 8 9|101112|1 2 3|4 5 6|7 8 9|101112
3Q/15 | 4Q/5 | 1Q/16 | 2Q/16 | 3Q/16 | 4Q/16
—&— LTV nad 100 —&—LTV 90-100
—&— LTV nad 95 ——LTV 85-95
Individualni limit e Agregatni limit
e |ndividualni limit e Agregatni limit

Pramen: CNB

Rozdéleni novych avért podle LTV
(osa x: LTV v %; osa y: podil uvéra v %)

45 -
40 A
35 -
30 1
25

20 A

llllI[}

15

10

=

pod 50 50-60 60-70 70-80 80-90 90-100 nad 100

2014 H1 =m2014 H2 m 2015 H1
2015 H2 " 2016 H1 = 2016 H2

Pramen: CNB
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Zmeény v Doporuceni v oblasti LTI/DTI, DSTI ANB e

NARODNT BANKA
B

* Doporuceni B — hodnoceni schopnosti klienta splacet a odolat
Zvyseneé zatez:

» Horni hranici ukazateld DTI & DSTI prozatim CNB nestanovuie.

* Poskytovatelé by méli sledovat ukazatele DTl a DSTI, stanovovat
si pro né interni limity a na jejich zaklade obezretné posuzovat
zadosti o Uver.

 QObzvlaste obezretne by poskytovatele meli posuzovat zadosti o
poskytnuti Gvéru u Zzadateld, u nichZ by ukazatel DT piesahl

hodnotu 8 a ukazatel DSTI uroveii 40 % (zejména u uvéru s
vysokym LTV, které jsou predmetem agregatnino 15% limitu).

 Zatezové testy domacnosti a citlivostni analyzy indikuji u takovych
Uveru vysokeé riziko napfic prijmovymi kategoriemi dluzniku.

« PriDSTI nad 40 % dluznici zpravidla nedisponuji dostatecnou
financni rezervou pro zachovani schopnosti splacet uver v pripade
nepriznivych zmen v jejich prijmové situaci nebo v urovni
urokovych sazeb. 40




!T 1 CNB CESKA

N Rozsifeni zabéru Doporuceni NARODNTSANKA

» CNB rozsifuje plisobnost Doporucen:
* na nebankovni poskytovatele,

* na dalSi uvéry poskytované spotrebitelim nasledné po poskytnuti
hypotecCniho uveru.

»  CNB upozorfiuje poskytovatele, ze obchazeni limit LTV
soubéznym poskytovanim nezajisténych spotrebitelskych uvéru
muze byt

» v rozporu s Doporuéenim CNB,

e v rozporu s ustanovenimi zakona o spotrebitelském uveru, pokud
by vedla k nadmernému zadluzeni zadatele o uver.
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!. CNB CESKA
NARODNI BAN

Dekuji vam za pozornost.

Vice informaci ve Zprave o financni stabilite 2016/2017
naleznete na strankach
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/
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