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I.  

 

ĻeskĨ finanļn² sektor 

 



Role finanĽn²ho sektoru v ļR 
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ÅHloubka finanļn²ho zprostŚedkov§n²  je v mezin§rodn²m 

srovn§n² n²zk§,  roste ovġem rychlĨm tempem. 

ÅDominantn² je bankovn² sektor. 

ÅDynamicky rostou i penzijn² a investiļn² fondy. 
Dynamika rŢstu jednotlivĨch segmentŢ finanļn²ho 

sektoru

(v %, k 2Q 2017)

Pramen: ĻNB

NZFA = nebankovn² zprostŚedkovatel® financov§n² aktiv. Ļ²slo u svisl® 

z§kladny ud§v§ celkovĨ objem aktiv ke konci roku roku 2016 v mld. Kļ.
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Bankovn² sektor je stabiln² a odolnĩ  

ÅUdrģuje vysokou kapit§lovou vybavenost i likviditu. 
ÅOdolnost dlouhodobŊ potvrzuj² vĨsledky z§tŊģovĨch testŢ. 
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CelkovĨ kapit§lovĨ pomŊr

(v %)

Zdroj: FSI IMF
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PomŊr vkladŢ k poskytnutĨm ¼vŊrŢm ve 

vybranĨch zem²ch EU 

(v %)

Zdroj: FSI IMF
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Bankovn² sektor je ziskovĩ 

ÅV prostŚed² n²zkĨch ¼rokovĨch sazeb zŢst§v§ ziskovost 

vysok§ i v mezin§rodn²m srovn§n². 

ÅPŚ²znivĨ ekonomickĨ vĨvoj pŚisp²v§ k poklesu NPL a 

n§kladŢ na ¼vŊrov® riziko k historicky nejniģġ²m hodnot§m. 
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ĐvŊry se selh§n²m

(v % z celkovĨch bankovn²ch ¼vŊrŢ)

2014 2015 2016

CZ 5,6 5,5 4,6

AT 3,5 3,4 2,7

DE 3,7 3,0 2,5

PT 11,9 11,9 12,6

SI 11,7 10,0 5,1

SK 5,3 4,9 4,4

HU 15,6 11,7 7,4

PL 4,8 4,3 4,0

EA 7,3 6,8 6,5

Zdroj: FSI IMF, EBA

Rentabilita aktiv 

(v %)

Zdroj: IMF FSI, EBA
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Kles§ role Ľesk®ho pojiĢšovac²ho sektoru v akumulaci ¼spor 

ÅĻeskĨ pojiġŠovac² sektor je stabiln² 

ÅStruktura nab²zenĨch pojistnĨch produktŢ je tradiļn², skladba 

finanļn²ho um²stŊn² je konzervativn². 

ÅDostateļn§ kapit§lov§ vybavenost je potvrzena vĨsledky 

pravidelnĨch z§tŊģovĨch testŢ. 
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ÅKles§ vĨznam ģivotn²ho 

pojiġtŊn² s investiļn² sloģkou 

ÅDŢsledek prostŚed² n²zkĨch 

vĨnosŢ. 

ÅNaopak roste vĨznam ļistŊ 

rizikov®ho ģivotn²ho pojiġtŊn². 

VĨvoj v pojiġŠovac²m sektoru

(v mld. Kļ)

Ģivotn² pojiġtŊn²Neģivotn² pojiġtŊn²

Pramen: ĻNB

Pozn.: Vzhledem k odliġn®muzaŚazen²nŊkterĨchproduktŢmezi

ģivotn²a neģivotn²pojiġtŊn²vreģimuSolvency I. (do 2015) a Solvency

II. (rok 2016) mŢģebĨtporovnatelnost mezi roky 2015 a 2016 m²rnŊ

sn²ģena.
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InvestiĽn² a penzijn² fondy pśedstavuj² v porovn§n² se 

zahraniĽ²m relativnŋ m®nŋ vĩznamn® segmenty 

ÅPŚes dynamickĨ rŢst investiļn²ch a penzijn²ch fondŢ je 

objem jimi spravovanĨch aktiv st§le relativnŊ n²zkĨ. 
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Srovn§n² pomŊru finanļn²ch aktiv fondŢ a bank

(v % finanļn²ch aktiv bank)

Pramen: ECB, ĻNB

Pozn.: IF = investiļn²fondy, PF = fondy penzijn²chspoleļnost².V

pŚ²padŊ investiļn²ch fondŢ je pŚedstavuje IF: EA* celkem  hodnotu pro 

EA po vylouļen²IE a LU, kter®vzhledem ke specifick®roli jejich

finanļn²ho syst®mu pŚedstavuj² odlehl§ pozorov§n² .
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II.  

Vlivy pŢsob²c² na finanļn² sektor v evropsk®m kontextu 



Aktu§ln² hodnocen² hlavn²ch zdrojţ rizik pro finanĽn² stabilitu v EU 
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ESRB ECB 

1. PŚehodnocen² rizikov® pr®mie na glob§ln²ch finanļn²ch trz²ch 

2. 
Slab§ ziskovost bank, pojiġŠoven a penzijn²ch fondŢ v prostŚed² 

n²zkĨch sazeb a nedoŚeġenĨch probl®mŢ v bilanc²ch 

3. 

Pochybnosti o dluhov® udrģitelnosti vl§d, nefinanļn²ch podnikŢ 

a dom§cnost² v prostŚed² politick® nejistoty a slab®ho 

ekonomick®ho rŢstu 

4. Potenci§ln² efekt n§kazy ze sektoru st²nov®ho bankovnictv² 

            Potenci§ln² syst®mov® riziko  

            StŚedn² ¼roveŔ syst®mov®ho rizika  

           Vysok® nebo materializuj²c² se syst®mov® riziko 



Pśehodnocen² rizikov® pr®mie na glob§ln²ch finanĽn²ch trz²ch 

 

 

 

 

 

 

 

ÅV prostŚed² n²zkĨch ¼rokovĨch sazeb pokraļuje hon za vĨnosy 

ÅVĨnosy napŚ²ļ tŚ²dami aktiv jsou na mimoŚ§dnŊ n²zkĨch ¼rovn²ch. 

ÅPŚevaģuj²c² optimismus je patrnĨ i z vĨvoje na akciovĨch trz²ch. 

ÅV souvislosti s pŚ²znivĨm makroekonomickĨm vĨvojem lze 

oļek§vat postupnĨ rŢst ¼rokovĨch sazeb. 
10 

VĨvoj na svŊtovĨch akciovĨch trz²ch

(index, 1.7.2016 = 100)

Pramen: Thomson Reuters, vĨpoļty ĻNB

Pozn.: Pro US byl pouģitindex S&P500, pro Evropu MSCI EUROPE,

pro rozv²jej²c² se zemŊ MSCI EM.
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Pramen: Bank of Amercia Merill Lynch, vĨpoļty ĻNBPozn.: RozpŊt²mvĨnosŢse rozum²rozpŊt²vĨnosŢoproti vĨnosŢm

vl§dn²chdluhopisŢupraven®o opci (option-adjusted spread);rizikovĨ

dluhopis je dluhopis s ratingem ve spekulativn²mp§smu(BB+ a

niģġ²).
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Dopad pśecenŋn² rizikov® pr®mie z§vis² na struktuśe portfolia 

ÅV portfoli²ch ļeskĨch finanļn²ch instituc² 

pŚevaģuj² st§tn² dluhopisy 

ÅRiziko jejich pŚecenŊn² je podstatn® 

vzhledem k vysok®mu pod²lu 

zahraniļn²ch investorŢ na jejich drģbŊ. 

ÅPŚecenŊn² by nejv²ce poc²til sektor 

penzijn²ch fondŢ. 

ÅN§rŢst pod²lu cizomŊnovĨch aktiv se v 

roce 2016 zastavil 

ÅVliv pŚibl²ģen² oļek§van®ho opuġtŊn² 

kurzov®ho z§vazku. 

ÅRiziko pŚenosu finanļn²ho napŊt² napŚ²ļ 

finanļn²m sektorem zŢst§v§ n²zk® 

ÅN²zk§ m²ra propojenosti segmentŢ. 

ÅDobr§ kapit§lov§ a likviditn² pozice. 

Graf II.&AK_4
Finanļn² um²stŊn² podle typu investiļn²ho n§stroje

(v %)

Pramen: ĻNB

Pozn.: Dluhov®CP emitovan®veŚejnĨmsektorem zahrnuj²st§tn²a

komun§ln²dluhopisy a dluhopisy emitovan®Evropskou investiļn²

bankou. Dluhov®CP emitovan®soukromĨmsektorem zahrnuj²i

hypot®ļn² z§stavn² listy. Đdaje ke konci roku.
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Pochybnosti o dluhov® udrĤitelnosti v nŋkterĩch zem²ch EU 

ÅĐroveŔ zadluģen² je v 

nŊkterĨch zem²ch vysok§. 

ÅPŚecenŊn² rizikovĨch pr®mi² se 

prom²tne do n§rŢstu n§kladŢ na 

obsluhu dluhu. 

ÅVysoce zadluģen® zemŊ EU 

jsou na rŢst ¼rokovĨch sazeb 

velmi citliv® a hroz² potenci§ln² 

riziko vzniku novĨch ¼vŊrovĨch 

ztr§t. 

ÅV souļasn® chv²li evropsk® 

vĨnosy ovlivŔuje pŢsoben² 

nekonvenļn²ch politik 

evropskĨch centr§ln²ch bank. 

(v % HDP; osa x: soukromĨ sektor; osa y: vl§da)

Pramen: BIS

Pozn.: Đdajeza tŚet²ļtvrtlet²2016. Dluh je souļtemveġkerĨch¼vŊrŢ

poskytnutĨchdom§c²mibankami, nebankovn²miinstitucemi a nerezidenty.

SoukromĨsektor zahrnujenefinanļn²podniky,dom§cnostia NISD. Metodologie

BIS pro vĨpoļetzadluģenostise mŢģeliġitodjinĨchmetodologi².PŚeruġovan®

ļ§ry vyznaļuj² prŢmŊrnou hodnotu v dan®m roce.

Zadluģenost soukrom®ho sektoru a vl§dy ve vybranĨch 

evropskĨch zem²ch v roce 2016
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ZadluĤenost soukrom®ho sektoru v ļR je relativnŋ n²zk§ 

ÅSrovn§n² ukazuje prostor pro rŢst zadluģen² v ĻR. 

ÅOtevŚenou ot§zkou je, kde jsou hranice zadluģen² pro rŢzn® 

typy a velikosti ekonomik. 
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Zadluģen² soukrom®ho sektoru

(v % HDP)

Zdroj: FSI IMF
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III.  

 

ProstŚed² n²zkĨch ¼rokovĨch sazeb  



SniĤov§n² mŋnovŋ politickĩch sazeb 

ÅMŊnovŊ politick® sazby se sn²ģily a v nŊkterĨch zem²ch jsou  

dlouhou dobu na nulov® ¼rovni. 

ÅPokles se projevil i v ¼rokovĨch marģ²ch z novĨch ¼vŊrŢ v ĻR. 
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Monetary policy rates

(% p.a.)

Source: Thomson Reuters

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

09/09 09/10 09/11 09/12 09/13 09/14 09/15 09/16 09/17

AT and SK CZ HU PO RO

Đrokov® marģe dom§c²ch bank z novĨch ¼vŊrŢ

(v p.b.)

Pramen: ĻNB

Pozn.: Marģeje vypoļ²t§najako rozd²lprŢmŊrn®sazby z klientskĨch

¼vŊrŢpro dan®sektory a prŢmŊrn®klientsk®depozitn²sazby. Poloģka

nefinanļn² podniky nezahrnuje revolvingov® ¼vŊry a kreditn² karty.
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Pś²Ľiny n²zkĩch ¼rokovĩch sazeb a moĤn® dopady  
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Struktura rizik n²zkĩch ¼rokovĩch sazeb dle ESRB 

ÅNapŚ²ļ finanļn²m sektorem jsou rizika spojena s hled§n²m 

vĨnosŢ, vyġġ² p§kou a ¼pravou obchodn²ch modelŢ, coģ 

mŢģe nepŚ²znivŊ pŢsobit zejm®na na odolnost instituc².   
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Zdroj: ESRB, Macroprudential policy issues arising from low interest rates and structural changes in the EU financial system.  

Barva vyjadŚuje intenzitu rizika (ļerven§ nejvyġġ²). 



OĽek§vanĩ dopad n²zkĩch ¼rokovĩch sazeb na banky 
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Note: Red-coloured text denotes negative effects of the low interest rate environment, green-

coloured text denotes positive effects. The assessment of potential outcome includes boxes 

indicating developments, which are possible to verify quantitatively once the data is available (red 

boxes denote negative effects, yellow box denotes an unknown effect due to potential interplay of 

several factors).  

Source: Technical Documentation, Section B, Annex 1, prepared by Workstream 2 of the Joint ATC/ASC/FSC Task Force on 

ñMacroprudential Issues and Structural Change in a Low Interest Rate Environmentò. 



 

 

 

IV.  

 

VĨzvy - Fintech a PSD 2 



Co je to ăFintechò ? 

ÅFintech = financial technology =  finance a technologie. 

ÅNov² hr§ļi - od malĨch startupŢ aģ po technologick® obry  

Åinovace vļetnŊ ĂDisruptive innovationsñ. 

ÅNov® produkty a sluģby poskytovan® prostŚednictv²m IT - 

internet, soci§ln² s²tŊ, mobiln² technologie. 

ÅSnadnŊjġ² dostupnost - odstranŊn² pŚek§ģek na stranŊ 

nab²dky i popt§vky. 

ÅPersonalizace pŚ²stupu k uģivatelŢm / klientŢm. 

 

Åjinak, levnŊji, sn§ze, l®pe a rychleji = atraktivnŊji 
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